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TEST EGZAMINACYIJNY

EGZAMIN "MAKLERZY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH"

Zestaw numer 1

12.10.2025r.






1. Zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP doktadna warto$¢
minimalnej wielko$ci zmiany ceny dla poszczegolnych akcji (krok notowan), okre§lona jest:

A. w Szczegotowych Zasadach Obrotu Gietdowego w systemie UTP;
B. w Regulaminie Gietdy;
C. przez Zarzad Gietdy lub upowaznionego przez Zarzad Gietdy pracownika Gieldy;

D. przez przewodniczacego sesji.

2. Ile wynosi stopa zwrotu do wykupu (ang. yield to maturity) obligacji zerokuponowej, jezeli
na czternascie lat przed wykupem jej cena rowna jest 555,00 PLN, przy nominale wynoszacym
5.000,00 PLN?

A. 14%j;
B. 15%;
C. 16%j;
D. 17%.

3. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych zagadnienia wyceny opcji jest
nieprawdziwe,

A. model Cox’a-Ross’a-Rubinstein’a wykorzystuje zasade wyceny arbitrazowej;

B. w przypadku opcji amerykanskich, model Cox’a-Ross’a-Rubinstein’a moze by¢
stosowany do wyceny wylacznie amerykanskiej opcji kupna (call) na instrument bazowy,
ktory nie przynosi dochodéw w okresie do wygasnigcia opcji;

C. zalozenie geometrycznego ruchu Browna implikuje podstawowa wtasciwo$¢ modelu
Black’a-Choles’a-Merton’a, mianowicie to, ze rozktad ceny instrumentu bazowego w
dowolnym momencie, w szczeg6lnosci w momencie wygasni¢cia opcji, jest to rozktad
logarytmiczno-normalny;

D. w modelu Black’a-Choles’a-Merton’a powinna by¢ stosowana stopa procentowa
uzyskana przy zastosowaniu kapitalizacji ciagle;.




4. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, przez jednostke bedaca spoitkg handlowag lub
przedsigbiorstwem panstwowym, sprawujacg wraz z innymi udzialowcami wspoétkontrole nad
jednostka wspodizalezng, rozumie si¢:

A. jednostke dominujaca nizszego szczebla;
B. jednostke dominujaca wyzszego szczebla;
C. wspdlnika jednostki wspotzaleznej;

D. zadna z powyzszych.

5. Zgodnie z Regulaminem Gieldy, podmioty dokonujace obrotu instrumentami pochodnymi
zobowigzane sg wnosi¢ odpowiednie depozyty, w formie i wysokos$ci okreslonej przez:

A. Gieldg;

B. Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A.;

C. KDPW_CCP S.A;

D. Krajowa Izbe Rozliczeniowg S.A.

6. Jaka kwote powinien odktada¢ inwestor na koniec kazdego kolejnego potrocza na swoje konto
oszczednos$ciowe oprocentowane roczng stopa procentowa réwng 10% (odsetki kapitalizowane

sg potrocznie), zeby po 5 latach oszczedzania zgromadzi¢ kwotg rowng doktadnie 159.739,33
PLN?

A. 9.500 PLN;

B. 10.023 PLN;
C. 12.700 PLN;
D. 26.165 PLN.




7. W Spotce WWW w 2023 r. $redni okres inkasa (average collection period) wyniost 26 dni,
sredni okres realizacji obrotu zapasami (average inventory processing turnover) wynidst 33 dni,
za$ okres platnosci zobowigzan (payables payment period) wyniost 28 dni. Przy powyzszych
danych, cykl konwersji gotowki wyniesie:

A. 27,
B. 28;
C. 29;
D. 31.

8. W analizie atrybutowej rentownosci portfela inwestycji, za pomoca efektu doboru (ang.
selection effect) mierzy si¢:

A. jak bardzo ryzyko systematyczne (wspétczynnik beta) rozni si¢ od ryzyka portfela
Wz0orcowego,

B. przeinwestowanie lub niedoinwestowanie w okreslony segment rynku, odnoszac zwroty
z portfela inwestycji dokonanych w tym segmencie do catkowitego zwrotu z portfela
Wz0orcowego,

C. rentowno$¢ portfela inwestora z inwestycjami dokonanymi w takie segmenty rynku,
ktére generuja wyzsze zwroty niz zwroty z portfela wzorcowego;

D. dodatkowy zwrot z tytulu niepetnej dywersyfikacji portfela.

9. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkOw uznawania za roOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim, do raportow okresowych przekazywanych przez
emitenta nie zalicza si¢ raportu:

A. miesiecznego;
B. kwartalnego;
C. potrocznego;

D. rocznego.




10. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych opcji realnych jest nieprawdziwe:

A. opcja opdznienia (ang. option to delay) moze by¢ interpretowana jako amerykanska opcja
sprzedazy (put), w ktoérej cena wykonania opcji to warto$§¢ naktadow inwestycyjnych,
termin wygasnigcia opcji to okres, na jaki firma ma wyltaczno$¢ praw do realizacji, a cena
instrumentu bazowego to NPV projektu;

B. warto$¢ opcji realnej jest tym wyzsza, im wigksza jest niepewnosc¢;

C. z reguly wyr6znia si¢ dwie grupy opcji realnych: opcje ,,wbudowane” w projekt
(wynikajace ze specyfiki branzy, firmy lub projektu) i opcje ,kreowane” przez projekt
(takie, ktore nie istniatyby, gdyby nie realizacja wczesniejszych zamierzen);

D. opcja zmiany skali dziatalno$ci operacyjnej (ang. option to alter operating scale)
polegajaca na rozszerzeniu dziatalno$ci (ang. expand the scale) moze by¢ interpretowana
jako amerykanska opcja kupna (call).

11. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie trybu i warunkow postepowania
firm inwestycyjnych, bankéw panstwowych prowadzacych dzialalno§¢ maklerska, bankow,
0 ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankoéw
powierniczych, firma inwestycyjna przekazuje klientowi lub potencjalnemu klientowi
informacje o warunkach umowy lub umoéw zawieranych w ramach sprzedazy krzyzowej
W sposob:

L. rzetelny, doktadny i niewprowadzajacy w blad,

I1. odpowiedni i zrozumiaty dla przecigtnego przedstawiciela grupy, do ktorej sa one kierowane
lub do ktorej mogg dotrzec,

III. spdjny, w szczegodlnosci przez jednolite izbiorcze prezentowanie korzysci, ograniczen
i ryzyk zwiazanych ze sprzedaza krzyzowa.

Al
B. II;
C. I, 11, 1,
D. M.




12. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych wartosci biezacej renty sg nieprawdziwe:
I. im nizsza stopa procentowa, tym nizsza wartos¢ biezaca renty,

II. im nizsza wielko$¢ renty, tym nizsza warto$¢ biezaca renty,

III. im wigksza liczba rent, tym nizsza warto$¢ biezaca renty,

IV. warto$¢ biezaca renty ptatnej z dotu jest rowna wartosci biezacej renty platnej z gory
podzielonej przez czynnik réwny 1 plus stopa procentowa.

Wersje odpowiedzi:

A. (1, 1I);
B. (I, IV);
C. (I, IV);
D. (11, 11).

13. Zgodnie z ustawg Kodeks spotek handlowych spotka jednoosobowa moze byc¢:

A. spotka osobowa;
B. spotka osobowa lub spotka kapitatowa;
C. spotka komandytowa;

D. spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

14. Zgodnie z Regulaminem Gieldy, Zarzad Gieldy w przypadku zniesienia dematerializacji
instrumentu finansowego:

A. moze wykluczy¢ taki instrument finansowy z obrotu gietdowego;
B. moze zawiesi¢ obrot takim instrumentem finansowym;
C. zawiesza obrot takim instrumentem finansowym;

D. zadne z powyzszych.




15. Zgodnie z ustawg o obligacjach, co do zasady uchwaty zgromadzenia obligatariuszy w
sprawie zmiany postanowien kwalifikowanych warunkéw emisji zapadaja:

A. zwykla wigkszoscig glosow;

B. bezwzgledng wiekszoscig gtosow;
C. wigkszoscig 2/3 glosow;

D. wigkszos$cig 3/4 glosoéw.

16. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, nie rzadziej niz na dzien bilansowy, wycenia si¢:

A. aktywa i pasywa;
B. tylko aktywa;
C. tylko pasywa;

D. tylko zobowigzania.

17. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, ksiegi rachunkowe, z uwzglednieniem techniki ich
prowadzenia, powinny by¢ miedzy innymi:

A. wyraznie oznaczone co do roku obrotowego, okresu sprawozdawczego i1 daty
sporzadzenia;

B. wyraznie oznaczone wytacznie co do roku obrotowego i okresu sprawozdawczego;
C. wyraznie oznaczone wylacznie co do roku obrotowego 1 daty sporzadzenia;

D. wyraznie oznaczone wytacznie co do okresu sprawozdawczego i daty sporzadzenia.

18. Zgodnie z ustawag o rachunkowosci, przez aktywa netto rozumie si¢ aktywa jednostki
pomniejszone o zobowigzania, odpowiadajgce wartosciowo:

A. zobowigzaniom netto;
B. zobowigzaniom uwarunkowanym;
C. kapitatowi (funduszowi) wtasnemu;

D. kapitalowi obcemu.




19. Jezeli inwestor odktada po 1.980 PLN na koniec kazdego kwartalu na swoje konto
oszczednosciowe z kwartalng kapitalizacja odsetek, to jakie powinno by¢ oprocentowanie tego
konta w skali roku, aby po 5 latach oszcz¢dzania suma jego oszczednosci na tym koncie byta
réwna 43.597,62 PLN?

A. 1%j;
B. 2%;
C. 3%;
D. 4%.

20. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych strategii inwestowania w obligacje jest
nieprawdziwe:

A. podstawowym warunkiem stosowania strategii dopasowania przeptywow pieni¢znych
(ang. cash flow matching) jest duza liczba r6znych rodzajow obligacji o roznych terminach

wykupu na rynku;

B. istotg strategii immunizacji (ang. immunization) jest niewielka wrazliwos$¢ portfela
utworzonego wedlug zalozen tej strategii na ryzyko stopy procentowej;

C. strategie pasywne inwestowania w obligacje zaktadaja efektywnos¢, w tym m.in. brak
niedowarto$ciowanych badz przewarto§ciowanych obligacji;

D. inwestor wykorzystujacy aktywne strategie inwestowania w obligacje, w sytuacji
oczekiwanego wzrostu stop procentowych, powinien zwigkszy¢ duration portfela.




21. Zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/565 uzupetniajace dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i
warunkow prowadzenia dziatalnos$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy, w zakresie obowigzkow firm inwestycyjnych nie jest prawda, ze firmy
inwestycyjne:

A. ustanawiaja, wdrazajg iutrzymujg systemy i procedury, ktore zapewniaja wlasciwy
stopien bezpieczenstwa, rzetelnosci i poufnosci informacji, uwzgledniajac przy tym
charakter danych informaciji;

B. ustanawiaja, wdrazajg i utrzymuja Strategie i procedury ksi¢gowe, ktore umozliwiajg
terminowe dostarczenie wtasciwemu organowi, na jego wniosek, sprawozdan finansowych,
ktore dajg prawdziwy i rzetelny obraz ich sytuacji finansowej oraz sg zgodne ze wszystkimi
obowigzujacymi standardami i regutami rachunkowosci,

C. ustanawiaja, wdrazaja i utrzymuja efektywny system sprawozdawczo$ci wewnetrznej
| przekazywania informacji na wszystkich wtasciwych szczeblach organizacyjnych firmy
inwestycyjnej;

D. monitorujg i regularnie oceniajg adekwatnos$¢ i skutecznos¢ stosowanych przez siebie
systemow, mechanizméw kontroli wewngtrznej i rozwigzan przyjetych zgodnie z ust. 1-4
oraz podejmujg odpowiednie $rodki w celu wyeliminowania wszelkich nieprawidtowosci -
w przypadku, gdy uzasadnia to charakter, skala i stopien ztozonosci prowadzonej przez
firme¢ inwestycyjna dziatalno$ci gospodarczej, a takze charakter i zasieg ustug i dziatan
inwestycyjnych wykonywanych w toku takiej dziatalnosci.

22. Zgodnie ze Szczegdétowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, akcje
zakwalifikowane do segmentu rynku regulowanego LISTA ALERTOW notowane sg w:

A. systemie notowan ciagtych;
B. systemie kursu jednolitego;
C. systemie animatora rynku;

D. systemie wskazanym przez przewodniczacego sesji.
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23. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, agent firmy inwestycyjnej moze
wykonywa¢ czynno$ci:

I. pozyskiwania klientow lub potencjalnych klientoéw ustug maklerskich, w tym informowania
0 zakresie ustlug maklerskich swiadczonych przez firme¢ inwestycyjna,

II. zwigzane z zawieraniem umow o §wiadczenie ustug maklerskich,
I11. pozyskiwania posiadaczy lub potencjalnych posiadaczy lokaty strukturyzowanej,

IV. odbierania oswiadczen woli klienta dla firmy inwestycyjnej.

Al

B. 1,11, I, 1V,
C. LI

D. I

24. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych NPV jest nieprawdziwe:

A. dodatnia warto§¢ NPV oznacza, ze generowane przez projekt przeptywy pieni¢zne sa
wystarczajace do pokrycia naktadow inwestycyjnych uzyskanych po koszcie kapitatu
rownym stopie dyskontowej i do wygenerowania nadwyzki o warto$ci rownej NPV,

B. wraz ze spadkiem stopy dyskontowej (kosztu kapitatu) spada NPV projektu, a zatem
efektywnos¢ projektu maleje;

C. ujemna warto$¢ NPV projektu oznacza, ze lepszym rozwigzaniem (niz projekt rzeczowy)
jest inwestycja na rynku finansowym;

D. profil NPV to narzedzie szczegdélnie przydatne przy analizie projektow o
niekonwencjonalnych przeptywach pieni¢znych oraz projektow wzajemnie wykluczajacych
sie.

25. Akcje spotki GH wyceniane sg zgodnie z modelem Gordona na 780 PLN, przy wymaganej
stopie zwrotu dla akcji tej spotki rownej 11,91% oraz stopie zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE)
rownej 19,00%. Ile wynosi stopa zyskow zatrzymanych (ang. retention rate), jezeli
prognozowana na koniec roku dywidenda osigga warto$¢ 27,69 PLN?

A. 28%:;
B. 32%:;
C. 44%;
D. 56%.
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26. Zgodnie z Regulaminem Gietdy, pojecie dostepu sponsorowanego jest rodzajem:

A. handlu algorytmicznego;
B. handlu wysokich czestotliwosci;

C. bezposredniego dostgpu elektronicznego;

D. ustugi kolokacji.

27. Inwestor zaciagnat kredyt inwestycyjny na 6 lat sptacany w kwartalnych ratach metoda
rownych rat kapitatowo-odsetkowych. Jakiej wysokosci kwartalng rate kapitatowo-odsetkowa
placi inwestor, jezeli zaciagnal kredyt w kwocie 66.476,92 PLN, a roczna stopa procentowa
ksztattuje si¢ na poziomie 16% (raty beda ptacone z dotu)?

A.1.268 PLN;
B. 1.804 PLN;
C. 4.360 PLN;
D. 10.947 PLN.

28. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, firma inwestycyjna wykonuje
zlecenia nabycia lub zbycia kontraktow na roznice, dla ktorych depozyt zabezpieczajacy nie jest
okreslany przez CCP, zlozone przez klienta detalicznego pod warunkiem, ze depozyt
zabezpieczajacy wymagany dla danego instrumentu finansowego jest nie mniejszy niz:

A. 1% wartosci nominalnej tego instrumentu finansowego;
B. 1% wartosci transakcji na tym instrumencie finansowym,;
C. 5% wartosci nominalnej tego instrumentu finansowego;

D. 5% wartosci transakcji na tym instrumencie finansowym.

29. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, przez Europejski Obszar Gospodarczy rozumie sig¢:

A. kraje Unii Europejskiej oraz Islandig, Liechtenstein i Norwegig;
B. wylacznie kraje Unii Europejskiej;
C. wylacznie Norwegie, Islandig, 1 Liechtenstein;

D. wylacznie kraje Unii Europejskiej i Norwegie.
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30. Zgodnie z Regulaminem Gietdy cztonek gieldy okresla zasady nabywania i zbywania
instrumentow finansowych notowanych na gietdzie przez czlonkéw swoich organdw,
pracownikow lub inne osoby, ktorych:

A. zatrudnit na podstawie umowy o pracg, poniewaz woéwczas ma prawo nadzoru nad
pracownikiem;

B. zakres obowigzkow obejmuje czynno$ci zwigzane z obrotem gietdowym;
C. wskazat w Krajowym Rejestrze Sagdowym;

D. wskazal w Centralnym Rejestrze Beneficjentéw Rzeczywistych.

31. Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, okres przechowywania i
archiwizacji dokumentow, nagran rozméw telefonicznych, korespondencji elektronicznej oraz
innych informacji sporzadzanych, przekazywanych lub otrzymywanych w zwigzku ze
$wiadczonymi ustugami maklerskimi wynosi 5 lat. Komisja Nadzoru Finansowego moze go
wydhuizy¢ o:

A. 1rok;
B. 2 lata;
C. 5 lat;

D. 10 lat.

32. Inwestor chcacy zbada¢ wrazliwo$¢ wspotczynnika delta na zmiany ceny instrumentu
bazowego, powinien w tym celu wykorzysta¢ wspotczynnik grecki noszacy nazwe:

A. Gamma;
B. Kappa;
C. Rho;

D. Sigma.
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33. Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Maklerow i Doradcow, co do zasady, makler:

A. moze posiada¢ rachunki inwestycyjne umiejscowione w innej firmie inwestycyjnej,
jezeli jest to niezbedne do korzystania z uslug, ktére nie sg $wiadczone przez jego
pracodawce;

B. nie moze posiada¢ kilku rachunkéw inwestycyjnych lub rachunkéw w innych firmach
inwestycyjnych, nawet jezeli wynika to z obowigzujacych przepiséw prawa lub z praktyki obrotu;

C. musi posiada¢ jeden rachunek inwestycyjny;

D. zadne z powyzszych.

34. Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, jezeli osoba prawna nie moze by¢ reprezentowana lub
prowadzi¢ swoich spraw ze wzgledu na brak organu albo brak w sktadzie organu uprawnionego
do jej reprezentowania, sad ustanawia dla niej:

A. likwidatorg;
B. opiekuna;
C. syndyka;

D. kuratora.

35. Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP, wniosek o
dopuszczenie akcji do obrotu gietdowego powinien zawieraé w szczegdlnosci kod
identyfikujacy emitenta, nadawany przez uprawniong do tego instytucje. Kod identyfikujacy
emitenta to:

A. International Securities Identification Number - ISIN;
B. Legal Entity Identifier - LEI;
C. Numer w Rejestrze Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego - NRUKNF;

D. Pozycja z Centralnej Ewidencji 1 Informacji o Dzialalno$ci Gospodarczej - CEIDG.
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36. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie szczegdélowych warunkow
technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankow panstwowych prowadzacych
dziatalno$¢ maklerskg, bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, i bankoéw powierniczych, firma inwestycyjna swiadczaca ustugi przechowywania
lub rejestrowania instrumentdéw finansowych oraz prowadzenia rachunkow pieni¢znych:

I. przechowuje lub rejestruje aktywa klienta w sposob umozliwiajacy w kazdej chwili
wyodrebnienie aktywow przechowywanych na jego rzecz od aktywdéw innego klienta oraz od
aktywow wiasnych firmy inwestycyjne;j,

II. regularnie sprawdza stan prowadzonych przez firm¢ inwestycyjng rachunkéw, ewidencji
I rejestrow  z rachunkami, ewidencjami i rejestrami  prowadzonymi przez podmiot
przechowujacy aktywa na zlecenie firmy inwestycyjnej,

II1. podejmuje dziatania niezbedne do zapewnienia, ze posiadane przez firme¢ inwestycyjng dane
dotyczace rodzaju i liczby instrumentéw finansowych oraz wysoko$ci §rodkow pieni¢znych
nalezacych do klienta sg rzetelne, doktadne i zgodne ze stanem faktycznym.

Al

B. IlI;
C.Il;

D. 1,11, 1.

37. Zgodnie z Regulaminem Gieldy Zarzad Gieldy rozpatrujac wniosek o dopuszczenie akcji
emitenta do obrotu gietdowego (akcje nie sg objete gwarancjami np. panstwowymi czy
samorzagdowymi) ma obowigzek brania pod uwage doswiadczenia oraz kwalifikacji:

A. wszystkich pracownikéw emitenta;
B. wylacznie Prezesa zarzadu emitenta;

C. czlonkéw organdw zarzadzajacych emitenta, z wylgczeniem oséb ktore byly objete
postepowaniem weryfikacyjnym Komisji Nadzoru Finansowego;

D. cztonkéw organdw zarzadzajacych i nadzorczych emitenta.
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38. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych analizy projektow inwestycyjnych jest
nieprawdziwe:

A. do obliczenia warto$ci wewngtrznej stopy zwrotu IRR nie musi by¢ znana warto$¢
kapitatu (stopy dyskontowej);

B. metoda NPV uwzglednia zmienng warto$¢ pieniadza w czasie;

C. wykres krancowego kosztu kapitalu (MCC — ang. Marginal Cost of Capital) jest
malejacy, bo przedsigbiorstwo korzysta z coraz drozszego kapitatu;

D. w przypadku wyboru projektoéw wzajemnie wykluczajacych si¢ o r6znych okresach zycia
mozna zastosowa¢ metod¢ lancuchéw wymiany (ang. replacement chain), w celu
»wyrownania” okresow zycia rozpatrywanych projektow.

39. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie trybu i warunkéw postgpowania
firm inwestycyjnych, bankéw panstwowych prowadzacych dzialalno§¢ maklerska, bankow,
0 ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankoéw
powierniczych, regulamin $wiadczenia ustugi maklerskiej okresla:

. tryb i warunki zawierania umowy,

II. sposdb, tryb oraz terminy przekazywania klientowi informacji dotyczacych swiadczonej na
jego rzecz ustugi maklerskiej oraz zakres tych informacji,

I11. postanowienia zabezpieczajace interesy firmy inwestycyjnej w przypadku niewywigzania
si¢ klienta z przyjetych zobowiagzan, a takze sposoby zaspokajania roszczen firmy
inwestycyjnej.

AL LT
B. I, II;

C. lI;

D. Zadne z powyzszych.

40. Pytanie usunigte
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41. Zakup opcji kupna (long call) z niskg ceng wykonania, przy jednoczesnym wystawieniu opcji
kupna (short call) z nieco wyzsza ceng wykonania oraz wystawieniu opcji kupna (short call) z
jeszcze wyzsza ceng wykonania, a takze zakup opcji kupna (long call) z najwyzsza ceng
wykonania (wszystkie pozostale istotne parametry instrumentéw finansowych sa tozsame)
nazywa si¢ strategia:

A. long condor;
B. short condor;
C. long butterfly;
D. short butterfly.

42. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie szczegdélowych warunkow
technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankow panstwowych prowadzacych
dziatalno$¢ maklerska, bankow, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, i bankow powierniczych, firma inwestycyjna co do zasady rejestruje odrgbnie
instrumenty finansowe:

I. sluzace jako =zabezpieczenie wykonania zobowigzan wynikajagcych z instrumentéw
pochodnych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego,

1. bedace przedmiotem blokady,
I11. bedace przedmiotem zastawu,

IV. bedace przedmiotem zabezpieczenia finansowego.

AL TG

B. I, I, 1V;
C. 1,1V,

D. I, 11, 1, V.
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43. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie trybu i warunkoéw postepowania
firm inwestycyjnych, bankéw panstwowych prowadzacych dzialalno$¢ maklerska, bankow,
0 ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankow
powierniczych, w procesie okreslania przez firme¢ inwestycyjng (firma) grupy docelowej
W odniesieniu do kazdego emitowanego lub wystawianego przez nig instrumentu finansowego:

I. firma okresla takze negatywng grupe docelowa,

II. firma bierze pod uwage m.in. wiedze i doswiadczenie w odniesieniu do rodzaju danego
instrumentu finansowego, jego wlasciwosci lub zagadnien zwigzanych z danym instrumentem,
ktore powinien posiada¢ klient docelowy, aby zrozumie¢ cechy iryzyka zwigzane ztym
instrumentem finansowym,

III. firma bierze pod uwage m.in. sytuacje finansowa klienta docelowego uwzgledniajaca
warto$¢ procentowq straty, jaka klient docelowy jest w stanie poniesc.

Al

B. I, 11, HI;
C. lI;

D. I, 1.

44. Jakiej wysokosci kredyt zaciagnat inwestor w chwili obecnej, jezeli odsetki, jakie zaptaci
wraz z 29 rata, wynosza 2.865,72 PLN, natomiast nominalna roczna stopa procentowa wynosi
13,20%, a kredyt sptacany jest wraz z odsetkami w 84 ratach ptatnych na koniec kazdego
miesigca metoda rownych rat kapitatowych?

A. 32.565 PLN;

B. 383.924 PLN;
C. 390.780 PLN;
D. 629.590 PLN.

45. Jezeli realna stopa procentowa wynosi 7%, a stopa inflacji ksztaltuje si¢ na poziomie 15%,
to nominalna stopa procentowa rowna jest:

A. 7%;
B. 8%);
C. 22%j;
D. 23%.
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46. Cztonek Zarzadu spoiki publicznej X (emitenta) notowanej na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie SA kupit w dniu 29 sierpnia
2025 r. na swoj rachunek akcje spotki publicznej X za kwote o rownowartosci 9900 EUR.
Zgodnie z harmonogramem przekazanym do publicznej wiadomos$ci emitent miat opublikowaé
raport potroczny za 2025 r w dniu 30 wrzesnia 2025 r. Zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajacym dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE, wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen jest poprawne w odniesieniu do transakcji
cztonka Zarzadu emitenta:

A. czlonek Zarzadu mogt dokonac tej transakcji, poniewaz byta ona dokonana poza okresem
zamknigtym;

B. cztonek Zarzadu mogt dokonaé tej transakcji, poniewaz jej warto$¢ nie przekraczata
rownowartosci 10 000 Euro;

C. czlonek Zarzadu nie moégl dokonac tej transakcji, poniewaz dotyczy go okreslony
przepisami zakaz zawierania transakcji na akcjach emitenta w okresie petnienia funkcji
cztonka Zarzadu;

D. cztonek Zarzadu nie mogt dokonac tej transakcji, poniewaz nie miat zgody emitenta.

47. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, w zakresie $wiadectw
depozytowych prawda jest, ze:

I. $wiadectwo zawiera m.in. firme (nazwg), siedzibg i adres emitenta,

II. od chwili wystawienia $wiadectwa, papiery wartosciowe w liczbie wskazanej w tresci
swiadectwa nie mogg by¢ przedmiotem obrotu do m.in. chwili utraty jego waznosci,

I11. te same papiery warto§ciowe moga by¢ wskazane w tresci kilku $wiadectw, pod warunkiem
ze cel wystawienia kazdego ze Swiadectw jest odmienny,

IV. utrate waznos$ci $wiadectwa powoduje m.in. przeniesienie papierow wartosciowych w trybie
postepowania egzekucyjnego na podstawie odrebnych przepisoéw - w przypadku $wiadectwa
dotyczacego papieréw wartosciowych objetych egzekucja, wystawionego dtuznikowi.

AL TG

B. I, 11, 111, 1V,
C. I

D. I, V.
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48. Ile wynosi sredni wazony koszt kapitatu (WACC) Spoétki RFD, jezeli stopa podatku
dochodowego od zyskow spotek dla tej Spotki wynosi 20%, stosunek wartosci kapitatu obcego
do kapitalu wtasnego (D/E) rowny jest 0,48, koszt kapitatu obcego dla Spotki RFD rowny jest
stopie wolnej od ryzyka wynoszacej 7,40%, natomiast koszt kapitatu wtasnego to 9,25%?

A. 6,73%);
B. 8,17%;
C. 9,73%;
D. 10,15%.

49. Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, roczne sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego otwartego podlega
zatwierdzeniu przez:

A. depozytariusza funduszu;
B. rad¢ inwestorow;
C. towarzystwo funduszy inwestycyjnych;

D. zadne z powyzszych.

50. Jezeli stopa zyskow zatrzymanych (ang. retention rate) spotki S rowna jest 38%, oczekiwana
stopa wzrostu dywidendy wynosi 4%, a wymagana stopa zwrotu z akcji tej spotki ksztaltuje sig
na poziomie 5,60%, to wsteczny wskaznik cena/zysk (ang. trailing P/E, liczony, jako biezaca
cena akcji do biezacego zysku na akcje) réwny jest:

A. 24,70;
B. 38,60;
C. 40,30;
D. 62,40.
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51. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen odnoszacych si¢ do Przewodniczacego Komisji
Nadzoru Finansowego nie jest zgodne z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym:

A. Przewodniczacy Komisji jest organem Urzedu Komisji;
B. Przewodniczacy Komisji kieruje pracami Komisji i reprezentuje ja na zewnatrz,
C. Przewodniczacego Komisji powotuje Prezes Rady Ministrow na pigcioletnig kadencje;

D. Przewodniczacy w zakresie swojej wtasciwosci wydaje uchwaty.

52. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych wyceny przedsiebiorstw jest
nieprawdziwe:

A. metoda skorygowanej wartosci ksiggowej r6zni si¢ od metody wartosci ksiegowej tym,
ze zastgpuje w wycenie wartosci ksiegowe wartosciami rynkowymi;

B. metody porownawcze nazywane sg inaczej metodami mnoznikowymi;

C. mieszane metody wycen s3 wynikiem swoistego kompromisu, poniewaz z jednej strony
mamy do czynienia z wyceng statyczng aktywow przedsigbiorstwa, z drugiej zas z proba
obliczenia wartosci, ktorg wygeneruje ono w przysztosci;

D. jesli wycena przedsicbiorstwa dokonywana jest na podstawie modeli finansowo-
matematycznych to jest ona wyceng obiektywna.

53. Jaka kwotg powinien odktada¢ inwestor na koniec kazdego nastepnego potrocza na swoje
konto oszczednosciowe oprocentowane 6% w skali roku, z potroczng kapitalizacja odsetek, zeby
po 3 latach zgromadzi¢ kwote réwng 35.252,78 PLN?

A.5.054 PLN;
B. 5.450 PLN;
C. 11.073 PLN;
D. 11.405 PLN.
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54. W spotce AGGH stopa zwrotu z kapitalu witasnego (ROE) wynosi 18%, zwrot z kapitatu
(ROC) wynosi 14%, wartos¢ ksiggowa kapitatu obcego (D) wynosi 60.000 PLN, wartos¢
ksiegowa kapitatu wlasnego (E) wynosi 100.000 PLN a stopa podatku dochodowego 10%. Przy
powyzszych danych, koszt kapitatu obcego jest rowny w zaokragleniu:

A. 8%);
B. 6%;
C. 4%;
D. 2%.

55. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, strong transakcji zawieranych na
rynku regulowanym nie moze by¢:

A. firma inwestycyjna;

B. zagraniczna osoba prawna z siedzibg na terytorium panstwa nalezacego do OECD
nieprowadzaca dziatalno$ci maklerskiej na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j;

C. bank panstwowy prowadzacy dziatalno$¢ maklerska;

D. bank, o ktéorym mowa w art. 70 ust. 2.
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56. Cztonek Rady Nadzorczej spotki publicznej X (emitenta) notowanej na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA (dalej gielda) kupit w
dniu 15 maja 2025 r. (po raz pierwszy w 2025 r) na swoj rachunek akcje spotki publicznej X za
kwote o rownowartosci 4900 EUR. Nastgpnie 5 sierpnia 2025 r. dokupil na gietdzie akcje spotki
publicznej X za kwot¢ o rownowartosci 5100 EUR, a 8 sierpnia 2025 r. dokupit jeszcze akcje
spotki publicznej X za kwote rownowartosci 10100 EUR. Wskaz, zgodnie z rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcym dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
I 2004/72/WE, czy a jezeli tak, to kiedy powstal obowigzek zawiadomienia w zwiazku z
transakcjami na akcjach emitenta przez cztonka Rady Nadzorczej?

A. w przypadku tych transakcji cztonek Rady Nadzorczej nie miat obowigzku dokonania
powiadomien emitenta ani Komisji Nadzoru Finansowego;

B. cztonek Rady Nadzorczej miat obowigzek dokonania powiadomienia emitenta oraz
Komisji Nadzoru Finansowego jedynie po trzeciej transakcji kupna akcji spotki publicznej
X za kwotg o rownowartosci 10100 EUR;

C. czlonek Rady Nadzorczej miatl obowigzek dokonania powiadomienia emitenta oraz
Komisji Nadzoru Finansowego po kazdej z tych transakcji;

D. cztonek Rady Nadzorczej miat obowigzek dokonania powiadomienia emitenta oraz
Komisji Nadzoru Finansowego po drugiej transakcji kupna akcji spotki publicznej X za
kwote o rownowartosci 5100 EUR oraz po trzeciej transakcji kupna akcji spotki publicznej
X za kwotg o rownowartos$ci 10100 EUR.

57. Akcjonariusz X posiada od roku akcje spotki publicznej Y wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu organizowanego przez GPW w Warszawie SA stanowigce 12,01% ogodlnej
liczby glosow w tej spoice. W dniu 4 wrzesnia 2025r. akcjonariusz X dokupit pakiet akcji
stanowiacy 2,01 % ogdlnej liczby glosow w spotce publicznej Y. Wskaz, zgodnie z ustawa o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, czy w wyniku kupna akcji spotki publicznej Y, po
stronie akcjonariusza X powstal obowigzek zawiadomienia, a jesli tak to wobec kogo:

A. akcjonariusz X powinien zawiadomic o zwigkszeniu udziatu w ogoélnej liczbie gtosow w
spotce publicznej Y Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke publiczng Y;

B. akcjonariusz X powinien zawiadomi¢ o zwigkszeniu udziatu w ogoélnej liczbie glosow w
spotce publicznej Y wytacznie Komisje Nadzoru Finansowego;

C. nie powstat obowigzek powiadomienia po stronie akcjonariusza X

D. w przypadku spotek wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu brak jest
obowigzku powiadamiania o nabyciu/ zbyciu znacznych pakietow akcji.
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58. Ktory z ponizszych przeptywow pienieznych ma w chwili obecnej najwieksza wartos¢?

A. 652 PLN za 11 lat dyskontowane roczng stopa procentowg rowng 8%;
B. 654 PLN za 13 lat dyskontowane roczng stopa procentowa rowna 7%;
C. 656 PLN za 18 lat dyskontowane roczng stopg procentowa rowng 5%;

D. 658 PLN za 22 lata dyskontowane roczng stopg procentowg rowna 4%.

59. Zgodnie z ustawa o obligacjach warto$¢ nominalna obligacji kapitatowej:

A. wynosi co najmniej 100 000 zt;
B. wynosi co najmniej 400 000 zt;
C. wynosi co najmniej 500 000 zt;

D. jest dowolna.

60. Zgodnie z ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, prawo zadania
od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy
wykup) przystuguje akcjonariuszowi spétki publicznej, ktory samodzielnie lub wspolnie z
podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujagcymi oraz podmiotami bgdgcymi
stronami porozumienia, o ktorym mowa w ustawie:

A. osiagnat lub przekroczyt 85% ogolnej liczby gltosow w tej spoice;
B. osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gloséw w tej spotce;
C. osiagnat lub przekroczyl 95% ogoélnej liczby gtosow w tej spoice;
D. osiagnat lub przekroczyl 99% ogolnej liczby glosow w tej spotce.

61. Dane sa dwie obligacje A 1 B o tym samym oprocentowaniu i tej samej stopie dochodu, przy
czym obligacja A ma dluzszy termin wykupu niz obligacja B. Majac powyzsze na uwadze mozna
stwierdzi¢, ze wypuklos¢ (ang. convexity) obligacji B jest:

A. nizsza niz wypukto$¢ obligacji A;
B. wyzsza niz wypuklo$¢ obligacji A;
C. taka sama jak wypuklo$¢ obligacji A;

D. nie do ustalenia.
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62. Podstawowg strategiag pasywng inwestowania w obligacje jest strategia:

A. immunizacji;
B. wykorzystujaca brak efektywnosci rynku;
C. wynikajaca z oczekiwania braku zmian stop procentowych;

D. indeksowania (ang. indexing).

63. Zgodnie ze Szczegétowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP prawo dostgpu

makleréw gieldowych cztonka gietldy do systemu transakcyjnego Gieldy, przyznawane jest
przez:

A. wskazanego przez Zarzad Gieldy pracownika Gieldy;
B. przewodniczacego sesji;
C. maklera nadzorujacego cztonka gietdy;

D. maklera papierow wartoSciowych, ktéory zdal egzamin organizowany przez
Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego.

64. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, klientem profesjonalnym jest:
I. Bank Gospodarstwa Krajowego,

I1. towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

I11. fundusz inwestycyjny otwarty,

IV. zaktad ubezpieczen.

AL TV,

B. I, I;

C. LI, L1V,
D. IV.
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65. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, w zakresie rachunkow derywatow
nie jest prawda, ze:

A. sg na nich zapisywane instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu zorganizowanego;

B. mogg by¢ prowadzone przez domy maklerskie ibanki prowadzace dziatalno$é
maklerska, banki powiernicze, banki panstwowe prowadzace dziatalnos¢ maklerska i banki,
0 ktorych mowa w art. 70 ust. 2, zagraniczne firmy inwestycyjne i zagraniczne osoby
prawne prowadzace dziatalno§¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
w formie oddzialu;

C. podmiot prowadzacy rachunki derywatéw dokonuje zapiséw na rachunku derywatdéw
i rachunku pieni¢znym klienta po rozliczeniu transakcji przez wiasciwy podmiot
rozliczajacy;

D. podmiot prowadzacy rachunki derywatoéw dokonuje zapiséw na rachunku derywatdéw
i rachunku pieni¢znym klienta po rozrachowaniu transakcji przez wilasciwy podmiot
dokonujacy rozrachunku.

66. Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, obowigzek dokonania przez firme
inwestycyjng na podstawie uzyskanych od klienta lub potencjalnego klienta adekwatnych
informacji dotyczacych jego wiedzy i doswiadczenia w zakresie inwestowania na rynku
finansowym, oceny, czy ustuga lub instrument finansowy bedace jej przedmiotem sg dla niego
odpowiednie, nie wystepuje w przypadku ustugi:

A. przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych;

B. wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych na rachunek
dajacego zlecenie;

C. doradztwa inwestycyjnego;

D. oferowania instrumentéw finansowych.
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67. Inwestor chce zainwestowa¢ w opcje na akcje spotki zajmujacej si¢ produkcjg systemow
antydronowych. Ze wzglgedu na obecng sytuacj¢ geopolityczng, inwestor spodziewa si¢, ze W
przewidywalnej przysztosci ceny akcji tej spotki powinny mocno wzrosngé. Jaka strategie
powinien zastosowaé inwestor o duzym apetycie na ryzyko, chcacy zmaksymalizowac swoj zysk
w przypadku realizacji jego oczekiwan oraz akceptujgcy poniesienie straty w przypadku nie
zrealizowania si¢ zalozonego przez niego scenariusza (nalezy poming¢ koszty transakcyjne)?

A. rotated bear spread;
B. long butterfly;
C. call ratio spread;

D. long strap.

68. Zgodnie z Regulaminem Gieldy, czlonkiem gieldy jest:

A. podmiot dopuszczony do dziatania na gietdzie;
B. firma inwestycyjna;
C. KDPW S.A;;

D. Krajowa Izba Rozliczeniowa S.A.

69. Strategia call calendar spread polega na:

A. wystawieniu opcji kupna (short call) z krotszym terminem wygasnigcia oraz zakup opcji
kupna (long call) z dtuzszym terminem wygasnigcia, przy czym obie opcje maja t¢ sama
cen¢ wykonania;

B. wystawieniu opcji kupna (short call) z krotszym terminem wygasnigcia oraz zakup opcji
kupna (long call) z dluzszym terminem wygasnigcia, przy czym obie opcje maja rozng ceng
wykonania,;

C. wystawieniu opcji sprzedazy (short put) z krotszym terminem wygasnigcia oraz zakup
opcji sprzedazy (long put) z dtuzszym terminem wygasnigcia, przy czym obie opcje maja
te samg cen¢ wykonania;

D. wystawieniu opcji sprzedazy (short put) z krotszym terminem wygasnigcia oraz zakup
opcji sprzedazy (long put) z dluzszym terminem wygasni¢cia, przy czym obie opcje maja
r6zna cen¢ wykonania.
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70. Zgodnie z ustawg Kodeks spotek handlowych, spotka powigzana oznacza:

A. spotke osobowg lub spotke kapitalowa, w ktorej inna spotka handlowa albo spotdzielnia
dysponuje bezposrednio lub posrednio co najmniej 10% gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow albo na walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik lub uzytkownik, albo na
podstawie porozumien z innymi osobami lub ktoéra posiada bezposrednio co najmniej 20%
udzialow albo akcji w innej spoice kapitatowe;;

B. spotke kapitalowa, w ktérej inna spotka handlowa albo spotdzielnia dysponuje
bezposrednio lub posrednio co najmniej 10% glosdow na zgromadzeniu wspolnikéw albo na
walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik lub uzytkownik, albo na podstawie
porozumien z innymi osobami lub ktéra posiada bezposrednio co najmniej 10% udziatow
albo akcji w innej spolce kapitalowe;;

C. spotke kapitatlowg, w ktorej inna spotka handlowa albo spoétdzielnia dysponuje
bezposrednio lub posrednio co najmniej 20% gltosow na zgromadzeniu wspolnikow albo na
walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik lub uzytkownik, albo na podstawie
porozumien z innymi osobami lub ktora posiada bezposrednio co najmniej 20% udzialow
albo akcji w innej spolce kapitatowe;;

D. spotke kapitatowg, w ktorej inna spotka handlowa albo spotdzielnia dysponuje
bezposrednio lub posrednio co najmniej 30% gltosdow na zgromadzeniu wspolnikow albo na
walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik lub uzytkownik, albo na podstawie
porozumien z innymi osobami lub ktéra posiada bezposrednio co najmniej 30% udziatow
albo akcji w innej spolice kapitatowe;.

71. Portfel H osiggnat w badanym okresie warto$¢ miernika Jensen’a na poziomie 3,63%, przy
przecigtnej wartosci stopy zwrotu z tego portfela réwnej 8,26% oraz stopie wolnej od ryzyka
réwnej 3,42%. Jaka jest warto$¢ miernika Treynor’a dla portfela H w badanym okresie, jezeli
przecigtna wartos$¢ stopy zwrotu portfela rynkowego osiggneta poziom 7,68%?

A. 4,84%;

B. 11,68%;
C. 17,04%j;
D. 28,40%.
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72. Przepisy ustawy o rachunkowosci stosuje si¢, z zastrzezeniami wskazanymi w ustawie, do
majacych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:

A. wylacznie spotek osobowych z wytgczeniem spotek osobowych w organizacji;
B. wylacznie spotek kapitatowych z wylgczeniem spotek osobowych w organizacji;

C. wylacznie spolek handlowych, spotek jawnych osob fizycznych oraz spotek
partnerskich;

D. zadna z powyzszych.

73. Jezeli inwestor zainwestuje w chwili obecnej 258.200 PLN w lokate bankowg z kwartalng
kapitalizacja odsetek, to jaka roczng stopa procentowa powinna by¢ ta lokata oprocentowana,
zeby inwestor uzyskal wieczny kwartalny przeptyw gotoéwki w wysokosci 8.662,61 PLN?

A. 3,36%;
B. 6,71%;
C. 10,07%;
D. 13,42%.

74. Zgodnie z Regulaminem Gieldy, Zarzad Gieldy lub przewodniczacy sesji moze zawiesi¢ na
czas okreSlony przyjmowanie zlecen maklerskich. Zawieszenie przyjmowania zlecen
maklerskich nastepuje na wniosek:

A. Prezesa Narodowego Banku Polskiego;

B. Dyrektora Departamentu Infrastruktury i Obrotu Gietdowego Urzgdu Komisji Nadzoru
Finansowego;

C. Krajowej Izby Rozliczeniowej S.A.;

D. zadne z powyzszych.
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75. Zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, zlecenia
maklerskie z oznaczeniem ,,Wazne do oznaczonego dnia” (WDD), jest wazne nie dtuzej niz do
konca dnia oznaczonego jako data waznosci zlecenia, jednak nie dtuzej niz:

A. 30 dni od dnia zlozenia na gietdg;
B. 60 dni od dnia ztozenia na gieldg;
C.180 dni od dnia ztozenia na gietdg;
D. 365 dni od dnia ztozenia na gielde.

76. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych linii rynku papierow wartosciowych
(ang. Security Market Line - SML) jest nieprawdziwe:

A. jakakolwiek zmiana aktywow, wplywajaca na podstawowe rodzaje ryzyka lub ryzyko
systematyczne (wspoOtczynnik beta), wywoluje ruch aktywoéw na SML;

B. rynkowa premia za ryzyko jest stata, gdyz nachylenie SML nie zmienia si¢ w czasie;

C. nachylenie krzywej rynku papierow wartosciowych wskazuje zwrot na jednostke ryzyka
wymagana przez wszystkich inwestorow;

D. zmiana potozenia SML odzwierciedla zmiany oczekiwanej realnej stopy wzrostu
gospodarczego, warunkow funkcjonowania rynku kapitalowego (np. staby Ilub silny
pienigdz) lub oczekiwanej stopy inflacji.

77. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, przez format danych, przy uzyciu ktérego dokument
elektroniczny jest zapisany w taki sposob, ze mozliwe jest postuzenie si¢ ogodlnie dostepnym
oprogramowaniem, przeznaczonym do odczytu lub edycji dokumentéw zapisanych w tym
formacie, w celu skutecznego przeszukania oraz skopiowania ciggu znakow alfanumerycznych
zawartych w tresci tego dokumentu, rozumie sig¢:

A. format przeszukiwalny;
B. format og6lny;
C. format algorytmiczny;

D. format elastyczny.
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78. W spotce AAA zysk netto wynosi 5.000 PLN, wskaznik zwrotu z kapitatu (ROC) wynosi
10% a stopa zwrotu z kapitatu wlasnego (ROE) wynosi 12%. Przy powyzszych wielkosciach,
wartos¢ ksiegowa kapitatu obcego (D) wynosi w zaokragleniu:

A. 8.333 PLN;
B. 9.333 PLN;
C. 10.333 PLN;
D. 12.333 PLN.

79. Jezeli cena instrumentu bazowego wynosita przed zmiang 53,36 PLN, to ile wynosi cena
tego samego instrumentu bazowego po zmianie, jezeli cena opcji na ten instrument bazowy
wzrosta w tym samym czasie z poziomu 12,21 PLN do poziomu 13,47 PLN, przy czym
wspotczynnik delta tej opcji réwny jest -0,42?

A. 13,05 PLN;
B. 39,89 PLN;
C. 50,36 PLN;
D. 56,36 PLN.

80. Zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajagcym dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, zakaz dokonywania manipulacji na rynku lub
usitowania dokonywania manipulacji na rynku dotyczy:

A. wylacznie 0sob posiadajacych rachunki maklerskie;
B. wylacznie pracownikow firm inwestycyjnych;
C. wylacznie makleréw papierow wartosciowych i doradcow inwestycyjnych;

D. kazdej osoby.
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81. Jaka kwote powinien wptaci¢ inwestor w chwili obecnej na swoje konto oszczednosciowe
oprocentowane roczng stopa roéwng 8% z kwartalng kapitalizacja odsetek, aby mogl wybieraé
kwotg 3.360 PLN na koniec kazdego kwartatu przez 2 kolejne lata?

A.5.991,89 PLN;
B. 6.523,78 PLN;
C. 19.308,58 PLN;
D. 24.613,68 PLN.

82. Inwestor, ktory zainwestowal w strategi¢ synthetic short call (uzywajac minimalnej liczby
naturalnej instrumentéw niezbednych do zbudowania tej strategii, przy czym wszystkie
instrumenty wchodzace w sktad tej strategii mialy takg sama cen¢ wykonania), postanowit
dodatkowo zaja¢ dluga pozycje w kontrakcie terminowym (long forward) z taka samg ceng
wykonania jak dotychczas posiadane instrumenty oraz dluga pozycje w dwoch opcjach
sprzedazy (long put) z nizszg ceng wykonania jak dotychczas posiadane instrumenty, przy czym
wszystkie pozostate istotne parametry instrumentéw, o ktore wzbogacit si¢ portfel inwestora, sg
identyczne jak instrumentéw wchodzacych w sktad strategii synthetic short call inwestora. Jaka
strategie uzyskat inwestor wskutek powyzszej transakcji?

A. short strip;

B. put ratio spread;

C. put ratio backspread,;
D. long butterfly.

83. Zgodnie z Regulaminem Gieldy, transakcje gietdowe zawierane sg z chwilg dokonania
odpowiedniego zapisu w systemie informatycznym:

A. cztonka gieldy;

B. KDPW_CCP S.A;
C. KDPW S.A;;

D. Gieldy.
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84. Jezeli suma wartos$ci biezacych wszystkich ujemnych przeptywow wystepujacych w danym
projekcie rowna jest 22.657 PLN, przy jego indeksie zyskownosci (ang. Profitability Index) na
poziomie 1,73, to ile wynosi NPV tego projektu?

A.16.539,61 PLN;
B. 18.096,53 PLN;
C. 31.036,99 PLN;
D. 39.196,61 PLN.

85. Zgodnie z Regulaminem Gieldy, strong transakcji gieldowej jest:

A. Urzad Komisji Nadzoru Finansowego w celu zarzadzania przypadkami manipulacji
obrotu na gieldzie;

B. Komisja Nadzoru Finansowego w celu zarzadzania przypadkami manipulacji obrotu na
gieldzie;

C. spotka prowadzaca izb¢ rozrachunkowa — w przypadku o ktéorym mowa w art. 68c ust. 3
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi;

D. spotka prowadzaca izbe rozliczeniowa — w przypadku o ktérym mowa w art. 68c ust. 3
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

86. Zgodnie z Regulaminem Gieldy, wprowadzenia instrumentu pochodnego do obrotu
gietdowego dokonuje:

A. emitent tego instrumentu pochodnego;
B. dom maklerski obstugujacy emisj¢ tego instrumentu pochodnego;
C. wskazany w umowie z emitentem Autoryzowany Doradca;

D. organ spoiki, ktory okreslit standard tego instrumentu pochodnego.
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87. Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, w systemie
notowan cigglych obowiazuja:

A. wylacznie statyczne ograniczenia wahan kursu;
B. wylacznie dynamiczne ograniczenia wahan kursu;
C. statyczne i dynamiczne ograniczenia wahan kursu;

D. ograniczenia wahan kursow takie same jak w systemie kursu jednolitego.

88. Zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci, dla zapewnienia wspoimierno$ci przychodow i
zwigzanych z nimi kosztow, do aktywow lub pasywéw danego okresu sprawozdawczego
zaliczane s3:

A. rezerwy na koszty zapadte;
B. koszty przeszukiwalne;

C. koszty lub przychody dotyczace przysztych okreséw oraz przypadajace na ten okres
sprawozdawczy koszty, ktére jeszcze nie zostaly poniesione;

D. zadna z powyzszych.

89. Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, fundusz inwestycyjny moze by¢ utworzony przez:

A. towarzystwo funduszy inwestycyjnych;
B. depozytariusza;

C. trzech inwestorow dziatajacych tacznie, przy czym przynajmniej jeden z nich jest osoba
prawna;

D. zadne z powyzszych.
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90. Wskaz, ktoére z ponizszych stwierdzen odnoszacych si¢ do postgpowania wyjasniajacego nie
jest zgodne z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym:

A. Przewodniczagcy Komisji moze zarzadzi¢ przeprowadzenie post¢powania
wyjasniajgcego w celu ustalenia, czy istniejg podstawy do ztozenia zawiadomienia 0
podejrzeniu popetienia przestgpstwa w zakresie okreslonym w ustawie lub do wszczecia
postepowania administracyjnego w sprawie naruszenia przepisOw prawa w zakresie
podlegajacym nadzorowi Komisji;

B. w toku postepowania Przewodniczacy Komisji lub Zastgpca Przewodniczgcego Komisji
moze wydaé postanowienie o zajeciu dokumentu lub innego no$nika informacji
niezbe¢dnego dla dalszego postepowania;

C. w toku postgpowania Przewodniczacy Komisji moze zi6zy¢é wniosek o zalozenie
podstuchu;

D. poszczegolne czynnosci postepowania mogg by¢ podejmowane réwniez w miejscu
prowadzenia dziatalno$ci przez podmiot, w zwigzku z dzialalnoscig ktorego wszczgte
zostalo postgpowanie, w szczegolnosci w lokalu jego centrali, oddziatu lub
przedstawicielstwa, w dniach i godzinach pracy tego podmiotu lub w miejscu albo
miejscach, gdzie wystapity okolicznosci, w zwigzku z ktérymi zostalo wszczete
postepowanie.

91. Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Makleréw i Doradcow, maklerzy i doradcy moga
decydowaé o sposobie i terminie realizacji zlecen sktadanych przez klienta w granicach
okreslonych przez:

A. Zwigzek Makleréw i Doradcow;
B. klienta oraz przez przepisy prawa;
C. wylacznie przepisy prawa cywilnego 1 handlowego;

D. zadne z powyzszych.
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92. Ile wynosi wspotczynnik Beta spotki EYQ, jezeli rynkowa wartos¢ dtugu to 540 PLN,
rynkowa warto$¢ kapitatu wlasnego to 960 PLN, koszt dlugu ksztaltuje si¢ na poziomie 11,00%,
stopa wolna od ryzyka rowna jest 4,20%, zwrot z portfela rynkowego to 9,20%, $redni wazony
koszt kapitatu tej spotki rowny jest 10,33%, a stawka podatku dochodowego od zyskéw spotek
réowna jest 25%7?

A. 1,34,
B. 1,46;
C.1,62;
D. 1,97.

93. Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP, wniosek o
wprowadzenie akcji do obrotu gietdowego powinien zawiera¢ w szczegdlnosci kod, pod jakim
dane akcje beda rejestrowane w systemie:

A. Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.;
B. KDPW_CCP S.A;
C. Gieldy;

D. Krajowej Izby Rozliczeniowej S.A.

94. Walne Zgromadzenie sp6iki publicznej zostalo zwotlane na dzien 12 czerwca 2025 r. Zgodnie
z ustawg Kodeks spotek handlowych, wskaz na jaki dzien najpdzniej, osoby bedace
akcjonariuszami sp6iki publicznej majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu):

A. 27 maja 2025 r.;
B. 29 maja 2025 r.;
C.5czerwca 2025 .,
D. 9 czerwca 2025 .
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95. Zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP, w trakcie fazy
otwarcia / fazy zamknigcia w systemie notowan ciagtych:

A. nowe zlecenia maklerskie sg przyjmowane do arkusza zlecen;
B. zlecenia istniejgce w arkuszu zlecen moga by¢ modyfikowane;
C. zlecenia istniejace w arkuszu zlecen nie mogg by¢ anulowane;

D. zlecenia maklerskie sg traktowane jak podczas fazy notowan ciaglych.

96. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych strategii zarzadzania portfelem akcji jest
nieprawdziwe:

A. kontrakty futures majg asymetryczny wptyw na stopy zwrotu z portfela akcji, co oznacza,
ze ich oddziatywanie na najnizsze i najwyzsze stopy zysku jest rozne;

B. podstawa konstruowania strategii pasywnego zarzadzania portfelem jest stworzenie
repliki indeksu gietdowego;

C. przewaga portfela pasywnego zbudowanego w oparciu o technike portfela probnego
(ang. sampling), w porownaniu z portfelem pasywnym zbudowanym w oparciu o technike
petnego odwzorowania (ang. full replication) jest to, ze problematyka wptywu dywidend na
zmiang jego warto$ci ma mniejsze znaczenie;

D. strategia rotacji sektorowej (ang. sector rotation strategy) jest na ogét stosowana przez
inwestujacych w krajowe aktywa finansowe.

97. Zgodnie z Regulaminem Gieldowym, wniosek o dopuszczenie instrumentéw finansowych
do obrotu gietdowego, z wyjatkiem instrumentéw pochodnych, sktada:

A. emitent tego instrumentu finansowego;
B. dom maklerski obstugujacy emisje¢ tego instrumentu finansowego;
C. wskazany w umowie z emitentem Autoryzowany Doradca;

D. organ spotki, ktory okreslit standard tego instrumentu finansowego.
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98. Zgodnie z ustawag o obrocie instrumentami finansowymi, handel algorytmiczny duzych
czestotliwosci to handel algorytmiczny w ktorym:

I. sa wykorzystywane systemy teleinformatyczne umozliwiajace skrocenie czasu przestania
zlecenia do systemu jego wykonania, z wykorzystaniem np. ustugi kolokacji lub bezpo$redniego
dostepu elektronicznego o wysokiej predkosci przesytu,

I1. s3 wykorzystywane systemy teleinformatyczne analizujace dane z rynku finansowego oraz
powodujace niezwtoczne wykorzystanie algorytmu komputerowego bez udziatu cztowieka,

II. wystepuje duza liczba komunikatéw wysytanych w dniu obrotu do systemu obrotu
instrumentami finansowymi, dotyczacych przekazania, modyfikowania, anulowania lub
kwotowania zlecenia nabycia lub zbycia instrumentu finansowego.

AL LT
B. I, Il
C. lI;

D. I, 1l

99. Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, w przypadku gdy nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czgsci
aktywow funduszu z przyczyn niezaleznych od funduszu, fundusz inwestycyjny moze zawiesi¢
zbywanie jednostek uczestnictwa na:

A. 10 dni;
B. 2 tygodnie;
C. 1 miesiac;

D. w takim przypadku fundusz moze zawiesi¢ zbywanie wylacznie za zgoda Komisji
Nadzoru Finansowego, na okres wskazany przez Komisje.

38



100. Inwestor dysponowal na poczatku okresu inwestycyjnego srodkami réwnymi 6.000 PLN,
ktore postanowit ulokowac na 2 lata w dwéch inwestycjach. Na inwestycje A przeznaczyt 2.750
PLN, natomiast na inwestycj¢ B pozostale 3.250 PLN. Jakimi srodkami dysponowal inwestor
po zakonczeniu inwestycji A 1 B oraz jaki $rednioroczny zwrot z zainwestowanych 6.000 PLN
uzyskal, jezeli inwestycja A przyniosta -2% zwrotu w pierwszym roku inwestycji oraz 25%
zwrotu w drugim roku inwestycji, natomiast inwestycja B przyniosta 20% zwrotu w pierwszym
roku inwestycji oraz -18% zwrotu w drugim roku?

A. $rodki w wysokosci 6.566,75 PLN, a srednioroczna stopa zwrotu rowna -3,84%;
B. srodki w wysokosci 6.566,75 PLN, a $rednioroczna stopa zwrotu réwna 4,62%;
C. srodki w wysokos$ci 5.547,74 PLN, a $rednioroczna stopa zwrotu rowna -3,84%;

D. srodki w wysokos$ci 5.547,74 PLN, a $rednioroczna stopa zwrotu rowna 4,62%.

101. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen odnoszacych si¢ do wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz akcji spotki publicznej nie jest zgodne z ustawg o ofercie publicznej 1 warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach

publicznych:

A. podmiot posredniczacy jest obowigzany do przekazania Komisji Nadzoru Finansowego,
w postaci elektronicznej opatrzonej kwalifikowanym podpisem elektronicznym, podpisem
zaufanym albo podpisem osobistym, zawiadomienia o zamiarze ogloszenia wezwania. Do
zawiadomienia podmiot posredniczacy zalacza tre$¢ wezwania oraz za$§wiadczenie o
ustanowieniu zabezpieczenia,

B. odstapienie od ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba Ze po jego ogloszeniu
inny podmiot oglosit po wyzszej cenie wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiang wszystkich pozostatych akcji spotki publicznej i w wezwaniu tym nie zastrzezono
zadnego warunku,

C. transakcja nabycia akcji objetych zapisami ztozonymi w ramach wezwania nast¢puje nie
pozniej niz w terminie 3 dni roboczych od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow;

D. przekazanie Komisji Nadzoru Finansowego oraz do publicznej wiadomosci stanowiska
Zarzadu spotki publicznej, ktorej akcje sg przedmiotem wezwania do zapisywania si¢ na
sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji, dotyczace ogloszonego wezwania, nie
jest obligatoryjne.
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102. Wskaz, ktore z nizej wymienionych stwierdzen odnoszacych si¢ do spotki akcyjnej, nie jest
zgodne z ustawg Kodeks spotek handlowych:

A. wobec spotki uwaza sie za akcjonariusza tylko te osobe, ktora jest wpisana do rejestru
akcjonariuszy, z uwzglednieniem ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

B. wptlaty na akcje powinny by¢ dokonane, bezposrednio lub za posrednictwem firmy
inwestycyjnej, na rachunek spotki prowadzony przez bank na terytorium Unii Europejskiej
lub panstwa bedacego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym,;

C. do powstania spotki akcyjnej wymaga si¢ m.in. wpisu do rejestru;

D. akcjonariusze odpowiadajg za zobowigzania spotki.

103. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen odnoszacych si¢ do Komisji Nadzoru Finansowego
nie jest zgodne z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym:

A. Komisja posiada prawo uzywania pieczeci z godtem panstwowym,;

B. w skiad Komisji wchodza Przewodniczacy, trzech Zastepcow Przewodniczacego i
dziewigciu cztonkow;

C. Komisja prowadzi wykaz os6b objetych zakazem pelnienia funkcji cztonka zarzadu lub
funkcji kierowniczych na podstawie decyzji Komisji;

D. Komisja ma prawo wszczecia postgpowania karnego w zakresie okreSlontyym w
ustawie.

104. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, zdarzenia, w tym operacje gospodarcze, uymuje si¢ w
ksiggach rachunkowych i wykazuje w sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich trescia:

A. prawna;

B. ekonomiczna;
C. ksiggowa;

D. zarzadcza.
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105. Oczekiwany zwrot z akcji spotki AJ rowny jest 8,78%, podczas gdy zwrot z portfela
rynkowego ksztattuje si¢ na poziomie 7,94%. Ile wynosi stopa wolna od ryzyka, jezeli
kowariancja pomigdzy zwrotami z akcji spotki AJ a zwrotami z portfela rynkowego wynosi
0,068 natomiast wariancja zwrotow z portfela rynkowego réwna jest 0,054?

A. 4,70%;
B. 6,50%;
C. 8,08%;
D. 12,02%.

106. Wskaz, ktore z ponizszych sktadnikow tworza wzor na warto$¢ firmy w ramach metody
skorygowanej wartosci biezacej (APV — ang. Adjusted Present Value):

I. zdyskontowana warto$¢ tarczy podatkowe;,

II. zdyskontowana warto$¢ kosztow trudnosci finansowych,

II1. warto$¢ przedsigbiorstwa finansowanego wylacznie kapitatem wiasnym,
IV. wartos$¢ przedsigbiorstwa finansowanego wylacznie kapitalem obcym.

Wersje odpowiedzi:

A. (1, 11, 11, 1V);
B. (I, 11, 11);
C. (I, 11, IV);
D. (I, IV).
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107. Zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2017/565 uzupehiajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkow prowadzenia dzialalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy, w zakresie rekomendacji osobistej do celow definicji
,,doradztwa inwestycyjnego":

I. rekomendacja ta jest skiecrowana do osoby wystepujacej w charakterze inwestora lub
potencjalnego inwestora albo w charakterze agenta inwestora lub potencjalnego inwestora,

II. rekomendacji nie uznaje si¢ za osobista rekomendacje, jezeli jest wydawana wytacznie dla
ogotu spoleczenstwa,

I11. rekomendacja ta jest przedstawiona jako odpowiednia dla danej osoby lub oparta na analizie
jej indywidualnej sytuacji,

IV. rekomendacja ta sklania do np. zakupu, sprzedazy, subskrypcji, wymiany, wykupu,
przechowywania danego instrumentu finansowego.

A LI

B. I, 11, 11, 1V;
C. I, 1V;

D. I

108. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych miar stop zwrotu z inwestycji jest
nieprawdziwe:

A. warto$¢ historycznej (oszacowanej) stopy zwrotu z pojedynczej inwestycji za caty okres
jej posiadania (HPR, ang. Holding Period Return) wigksza od 1,0 $wiadczy o osiggnigciu
dodatniej stopy zwrotu z inwestycji za dany okres;

B. $rednia arytmetyczna jest dobrym miernikiem oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji
jednorocznych, daje jednak wartosci zanizone w przypadku proby pomiaru rentownosci
lokat dlugoterminowych;

C. stopg zwrotu wazong w czasie (TWRR — ang. Time Weighted Rate of Return) stosuje si¢
zazwyczaj jako wskaznik rentownosci portfela inwestycji;

D. $rednia geometryczna stopa zwrotu z inwestycji wydaje si¢ by¢ lepsza miarg
dlugookresowej $redniej stopy zwrotu, gdyz wskazuje potegujaca si¢ roczng stope, oparta
na koncowej wartosci inwestycji wzgledem jej wartosci poczatkowe;.
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109. Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych zabezpieczania si¢ przed ryzykiem za
pomoca kontraktow terminowych jest nieprawdziwe:

A. optymalna stopa zabezpieczenia (ang. hedge ratio) moze by¢ interpretowana jako
stosunek odchylen standardowych cen na rynku kasowym i rynku terminowym pomnozony
przez wspotczynnik korelacji miedzy tymi wielko$ciami;

B. kontrakty futures na indeksy gieldowe sg kontraktami zapewniajagcymi otrzymanie W
przysztosci nabywanych aktywow;
C. zabezpieczanie portfela akcji kontraktami futures na indeks gietdowy ogranicza ryzyko

niesystematyczne (specyficzne) zwigzane z danymi papierami wartoSciowymi;

D. w strategiach okreslanych jako arbitraz pokrycia odsetek (ang. covered interest arbitrage)
arbitrazysta bedzie zawsze utrzymywal swoje inwestycje w walorach finansowych
denominowanych w tej walucie, ktorej otrzymanie jest mniej kosztowne na rynku

terminowym.

110. W Spotce AAAA w 2023 r., w wyniku spadku popytu, sprzedaz produktu spadta do
poziomu 100.000 szt., przy cenie jednostkowej 20 PLN, jednostkowym koszcie zmiennym 10
PLN oraz catkowitych kosztach stalych 40.000 PLN. Przy powyzszych danych wskaznik

dzwigni operacyjnej wyniost:

A. 1.04,
B. 1.06;
C.1.07;
D. 1.09.

111. Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, akcjonariusz Krajowego

Depozytu Papierow Wartosciowych SA jest uprawniony do wykonywania nie wigcej niz:

A. 10% ogo6lnej liczby glosow;
B. 20% ogolnej liczby glosow;
C. 40% ogo6lnej liczby glosow;

D. nie ma takiego ograniczenia.
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112. Zgodnie z Regulaminem Gieldy, cztonek gietdy obowigzany jest do naprawy szkody
wyniklej z tytutu:

A. niewywigzania si¢ z wykonania przyjetego zlecenia;
B. zawinionego niewykonania lub nienalezytego wykonania przyjetego zlecenia;
C. wadliwego wykonania przyjetego zlecenia wskutek dziatania sity wyzsze;j;

D. btgdnego wykonania przyjetego zlecenia wskutek btedu systemu transakcyjnego Gietdy.

113.

Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen odnoszacych si¢ do obligacji nie jest zgodne z ustawa

0 obligacjach:

A. obligacje nie mogg by¢ wydawane przed ustanowieniem zabezpieczen przewidzianych
w warunkach emisji, chyba ze z warunkéw emisji wynika, ze zabezpieczenia zostang
ustanowione po wydaniu obligacji;

B. jezeli cel emisji zostal okreslony, emitent nie moze przeznaczy¢ srodkoOw pochodzacych
z emisji obligacji na inny cel,

C. kazda obligacja daje prawo do jednego glosu na zgromadzeniu obligatariuszy;

D. obligacje maja forme¢ dokumentu.

114.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, ksiegi rachunkowe powinny by¢ prowadzone:

A. wylacznie bezbtednie, sprawdzalnie 1 biezaco;
B. zardwno rzetelnie, bezbtednie, sprawdzalnie jak 1 biezaco;
C. wylacznie rzetelnie, bezbtednie 1 sprawdzalnie;

D. wylacznie rzetelnie.
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115. Zgodnie z Regulaminem Gieldy, Zarzad Gietdy moze uchyli¢ uchwate o dopuszczenie
instrumentéw finansowych do obrotu gietdowego, jezeli w terminie X od dnia jej wydania nie
zostanie zlozony wniosek o wprowadzenie do obrotu gietdowego tych instrumentow
finansowych. Termin X to:

A. 1 miesigc;
B. 3 miesiace;
C. 4 miesiece;

D. 6 miesigcy.

116. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych prokury nie jest zgodne z ustawa
Kodeks cywilny:

A. utrata przez przedsigbiorce zdolnosci do czynnos$ci prawnych nie powoduje wygasnigcia
prokury;

B. prokura wygasa ze $miercig prokurenta;

C. prokura wygasa wskutek wykreslenia przedsigbiorcy z Centralnej Ewidencji 1 Informacji
o Daziatalnosci Gospodarczej albo z rejestru przedsiecbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, a takze ogloszenia upadlosci, otwarcia likwidacji oraz przeksztatcenia
przedsigbiorcy;

D. prokura moze by¢ przeniesiona.

117. Zgodnie z Regulaminem Gietdy, dopuszczane do obrotu gietdowego akcji powinny spetniac
mig¢dzy innymi warunek minimalnej warto$ci. Warto$¢ ta jest liczona w walucie PLN lub EUR
i stanowi iloczyn liczby wszystkich akcji emitenta i prognozowanej ceny rynkowej tych akcji.
W przypadku gdy akcje emitenta nie byly wczeéniej notowane i nie jest mozliwe okreslenie
prognozowanej ceny rynkowej, uwzgledniane sg wytacznie kapitaty:

A. zakladowe emitenta;
B. zapasowe emitenta;
C. rezerwowe emitenta;

D. wlasne emitenta.
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118. Wskaz, ktore z ponizszych typow obligacji sg gtdownymi typami obligacji municypalnych:
I. obligacje o zobowigzaniu og6lnym (ang. general obligation bonds),

II. obligacje zabezpieczone umowg powiernicza (ang. collateral trust bonds),

I11. obligacje zabezpieczone wyposazeniem (ang. equipment trust certificates),

IV. obligacje zabezpieczone i sptacane z dochodéw z okre§lonego Zrodta (ang. revenue bonds).

Wersje odpowiedzi:

A. (I, 11, 1V);
B. (I, 1I);
C. (I, 11, IV);
D. (I, IV).

119. Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, jezeli pelnomocnik po wygasnigciu umocowania
dokona w imieniu mocodawcy czynnosci prawnej w granicach pierwotnego umocowania,
czynno$¢ prawna:

A. jest niewazna;

B. jest wazna, chyba ze druga strona o wygasnieciu umocowania wiedziata lub z tatwoscig
mogta si¢ dowiedzie¢;

C. jest zawsze wazna,

D. wymaga zatwierdzenia przez sad.

120. Zgodnie z Regulaminem Gieldy spotka, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu gietdowego,
nie wprowadzita do obrotu gietldowego akcji nowej emisji, jest zobowigzana poda¢ do
wiadomos$ci publicznej informacje o przyczynach takiej decyzji, jesli od zakonczenia
subskrypcji tych akcji uptyneto:

A. 30 dni;

B. 90 dni;

C. 6 miesiecy;
D. 12 miesiecy.
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Numer pytania w zestawie 1
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